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El PBI subi6 0.6% anual en el segundo trimestre pero caeria 3% en el afio

Indicador Valor SEIMENED Perspectiva

=13

*flecha hacia arriba indica depreciacion

Perspectiva: color verde, amarillo o rojo indica que la variable tendra una variacion favorable, neutra o
desfavorable respectivamente en el corto plazo.

HIGHLIGHTS

Durante agosto la formacion de activos externos del sector privado alcanzé USD 5.909 millones, mas que
duplicando la cifra de un afo atras y registrando el valor mensual mas alto desde 2003. Si bien en los
primeros ocho meses del afio acumula un total de USD 19.741 millones, se espera que las regulaciones
gue limitan las compras de délares ayuden a que el ritmo se desacelere en los préximos meses.

En consecuencia, las Reservas cayeron USD 13.799 millones hasta USD 54.100 en Agosto, mientras
gue del 11 de agosto a la fecha cayeron 25%. Si bien todavia se negocia con el FMI el desembolso de
USD 5.400 millones, la principal fuente de ddlares vendria del sector exportador. En agosto el sector
cerealero ingresé divisas por USD 2.641 millones, mientras se espera que suban las liquidaciones de
exportaciones en los préximos meses.
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e Los datos de crecimiento del segundo trimestre mostraron que mas alla del impulso del sector
agropecuario, el resto de la economia todavia se encuentra en contraccién. El PBI cayd 0.3% trimestral
desestacionalizado y subié 0.6% anual, mientras acumula una caida de 2.5% en seis meses. Lo mas
destacable fueron la Inversién, que subié 1.5% trimestral desestacionalizado de la mano de la
construccion de pozos petroleros, y el Consumo, que luego de un afio de caidas logré mantenerse sin
variacion. Con estos datos, y teniendo en cuenta el cambio de escenario a partir del mes pasado, se

espera que el PBI caiga 3% en 2019.

PBI - Var. % t/t desestac.
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Argentina: Indicadores Econémicos
Del 16 de septiembre al 20 de septiembre

Fecha Indicadores Periodo Cons.
Mar 17 Costo construcciéon m/m Ago --
Indice Precios Mayoristas m/m Ago --
Jue 19 Desempleo 2T --
PBI t/t 2T --
PBI a/a 2T --
Vie 20 Resultado Fiscal Ago --
Tasa Leliq 7-dias BCRA 20 sep --
Argentina: Indicadores econémicos
Esta semana
Fecha Indicadores Periodo
Mie 25 Balanza comercial Ago
Jue 26 Actividad econémica EMAE m/m Jul
Actividad econémica EMAE a/a Jul
Cuenta Corriente 2T
Confianza consumidor UTDT Sep
Vie 27 Tasa Lelig 7-dias BCRA 27 Sep

Previo Actual
0.1% 7.2%
0.7% 11.2%
10.1% 10.6%
-0.2% -0.3%
-5.8% 0.6%
$4293m $13.746m
84.15% 82.25%
Cons. Previo
$678m $951m
-1.6% 0.0%
- -0.4%
-$2270m -$3849m
-- -5.2%
- 82.25%
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Inversion - var anual -5,8% -17,2% 3,8% -5,8% -15,0% -1,0%

Tasa Referencia BCRA 59,30% -- -- 59,30% 65,00% 42,00%

Cuenta Corriente - % PBI -5,4% -2,1% -2,0% -5,6% -1,0% 0,8%

Tipo de Cambio - ARS/USD 37,81 54,50 57,60 37,81 65,00 88,00

Deuda Gobierno nacional - % PBFF ~ 86,0%  903%  798%  422%  515%  550%
Importaciones - CIF mil mill. USD 65,4 51,6 54,3 65,7 51,0 56,2
- 612 651 685 612 630 681

Tasa Desempleo - prom. Anual** 9,1% 10,4% 9,4% 9,1% 10,6% 11,0%

*Econviews: excluye deuda intr-sector publico e incluye cupones PBly holdouts
**Exante: real fin de afio
Fuente: CMA basado en Econviews y Exante

Capital Markets Argentina S.A.
Esmeralda 130 Piso 5 (1035)
54 (11) 4320-1900
www.capitalmarkets.com.ar

3


mailto:klehman@capitalmarkets.com.ar
http://www.capitalmarkets.com.ar/

ARGENTINA: PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Informe Semanal
24 de septiembre de 2019

Graciela Cairoli
Director

Alejandro Quelch
Gerente de Research
aquelch@capitalmarkets.com.ar

Jaime Krause
Gerente de Asset Management.
Portfolio Manager

Noelia Lucini, CFA
Fixed Income Strategy.

A 4

Maria Teresa Leiva
Analista de Macroeconomia
mleiva@capitalmarkets.com.ar

Juan José Guma
Analista
jguma@capitalmarkets.com.ar

Valeria Flores
Administrador Biblioteca Virtual.

Portfolio Manager Asistente
vflores@capitalmarkets.com.ar

Nicolas Viveros Dolores Jauregui

Analista Senior de Renta Fija Comunicacioén con analistas externos.

nviveros@-capitalmarkets.com.ar Asistente.
djauregui@capitalmarkets.com.ar

Agustin Giannattasio, CFA
Analista Senior Renta Variable
agiannattasio@capitalmarkets.com.ar

El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacion o recomendacion de CMA para la compra o venta
de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizacién de ninguna
evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversion en los valores negociables y/o instrumentos
financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado
un prospecto de emisiéon u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo andlisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos
publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser
incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacion (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna,
explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversioén. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido
autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y
pueden ser madificadas sin previo aviso.
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