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Los datos de actividad de agosto reflejaron el impacto de las elecciones Primarias, alejando las

posibilidades de una pronta recuperacion

Indicador Valor SEINENED Perspectiva

*flecha hacia arriba indica depreciacion
Perspectiva: color verde, amarillo o rojo indica que la variable tendra una variacién favorable, neutra o
desfavorable respectivamente en el corto plazo.

HIGHLIGHTS

Luego de varios meses de mejora en la tendencia, la produccion industrial cayé 2.8% mensual
desestacionalizado en agosto, mientras que el sector de la construccién se mantuvo practicamente sin
variacion con un aumento mensual desestacionalizado de 0.4%. Ambos sectores habian registrado
mejoras visibles durante el segundo trimestre, las cuales se habian trasladado a julio. Sin embargo, el
cambio de escenario a partir de agosto y la alta incertidumbre politica, frenaron la recuperacion.

La industria registra una contraccién de 8.1% en lo que va del afo. Si bien los principales sectores
relevados se mantienen en negativo, Alimentos registré una variacion anual de 0.4% impulsada por la
produccion de aceite y subproductos de soja y girasol (+36.8% anual). Mas alla del crecimiento puntual
en la produccion de biodiesel y agroquimicos, no hay ningun sector o grupo de actividades en
recuperacién como para mantener el ritmo de crecimiento que generdé el agro durante la primera mitad
del afio.

www.capitalmarkets.com.ar

1


mailto:klehman@capitalmarkets.com.ar
http://www.capitalmarkets.com.ar/

ARGENTINA: PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Informe Semanal
8 de octubre de 2019

var. % mensual

desestacionalizada  Produccion Industrial - IPI manufacturero

Fuente: Indec
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e El ultimo informe de expectativas (REM) del Banco Central incorporé las medidas monetarias tomadas
durante septiembre y el efecto en el crecimiento. Si bien las proyecciones de tasa de interés e inflacion
se mantuvieron estables, la trayectoria del tipo de cambio se modific para reflejar la menor presion sobre
el peso oficial luego de la implementacion del control de cambios. Ademas, volvid a revisarse a la baja la
caida del PBI este afo a -2.9%, mientras que en 2020 se espera una contraccion de 1.5%.

Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) - BCRA - Septiembre 2019

Mediana IPC Tasade Tipo de

Referencia Medie.ma PE [\ [¥Tel [=Yo) politica cambio PIB a precios
Nacional Nacional monetaria nominal CORSEANEES
sep.-19 var. % mensual 5,8 6,3
oct.-19 var. % mensual 4,4 4,5 79,00 59,3
nov.-19 var. % mensual 4,0 3,8 76,00 62,0
dic.-19 var. % mensual 3,6 3,9 73,00 65,0
ene.-20 var. % mensual 3,5 3,5 68,00 67,2
feb.-20 var. % mensual 3,3 3,4 65,00 69,6
mar.-20 var. % mensual 3,3 3,2 61,25 71,4
2019 var. % i.a. 54,9 57,8 73,00 65,0 -2,9
Prox. 12 meses var. % i.a. 48,0 48,0 48,00 82,2
2020 var. % i.a. 40,5 39,7 42,50 88,0 -1,5
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Argentina: Indicadores Econémicos
Del 30 de septiembre al 04 de octubre
Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo Actual
Mar 01 Recaudacion Sep - $458.5b $422.0b
Mie 02 REM — BCRA Sep -- -- --
Jue 03 Construcciéon ISAC m/m des Ago -- 3.3% 0.4%
Produccion Industrial IPIM m/m des Ago -- 3.0% -2.8%
Ventas vehiculos Adefa Sep -- 38.021 26.876
Produccion vehiculos Adefa Sep -~ 30.815 27.687
Exportacién vehiculos Adefa Sep -~ 18.856 21.568
Vie 04 Tasa Lelig 7-dias — BCRA 4 oct -- 79.21% 74.98%
Argentina: Indicadores econdémicos
Esta semana
Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Vie 11 Tasa Leliq 7 dias — BCRA 11 oct -- 74.98%
Argentina
Indicadores Econémicos de Largo Plazo
~ FExante-Julio2019  EconViews - Septiembre 2019
~ Indicador 2018  2019E  2020E 2018  2019E  2020E
PBI Real - var anual -2,5% -1,8% 1,4% -2,5% -3,0% -2,0%
Inversién - var anual -5,8% -17.2% 3,8% -5,8% -15,0% -1,0%
Consumo - var anual -2,4% -4.1% 0,6% -2,4% -7,5% -3,0%
Tasa Referencia BCRA 59,30% - - 59,30% 65,00% 42,00%
Reservas Internacionales - mil mill. USD 65,8 58,1 64,0 65,8 32,0 38,0
Cuenta Corriente - % PBI -5,4% 2,1% -2,0% -5,6% -1,0% 0,8%
IPC - var anual 47,6% 45,4% 23,8% 47,6% 52,5% 47,0%
Tipo de Cambio - ARS/USD 37,81 54,50 57,60 37,81 65,00 88,00
Deuda Gobierno nacional - % PBI* 86,0% 90,3% 79,8% 42.2% 51,3% 55,6%
Importaciones - CIF mil mill. USD 65,4 51,6 54,3 65,7 51,0 52,0
Exportaciones - FOB mil mill. USD 61,2 65,1 68,5 61,2 63,0 65,5
Tasa Desempleo - prom. Anual** 9,1% 10,4% 9,4% 9,1% 10,5% 11,0%
Deficit Fiscal Primario - % PBI -2,6% -0,6% - -2,6% -0,5% -0,5%

*Econviews: excluye deuda intr-sector publico e incluye cupones PBly holdouts
**Exante: real fin de afio
Fuente: CMA basado en Econviews y Exante
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacion general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacion o recomendacién de CMA para la compra o venta
de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para la realizaciéon de ninguna
evaluacion crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe debera evaluar por si mismo la conveniencia de la inversién en los valores negociables y/o instrumentos
financieros mencionados en este informe y debera basarse en la investigacion personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente no debe ser considerado
un prospecto de emision u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos financieros bajo analisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos
publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser
incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacion, o que no se hayan
producido cambios adversos en la situacién (econémica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna,
explicita o implicita, en cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decision de su inversion. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido
autorizada a suministrar informacion adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y
pueden ser madificadas sin previo aviso.
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