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HIGHLIGHTS

— EE.UU.: El consumo se debilitd
en agosto, indicando una posible
desaceleracion del PBlI en el
tercer trimestre.

— BRAZIL: Las \variables se
recuperan gradualmente,
mejorando el escenario para una
recuperacion.

Estados Unidos: Indicadores Econémicos
Del 23 de septiembre al 27 de septiembre

Indicadores

Markit Manufacturas IGC

Markit Servicios IGC

FHFA Indice precios propiedades m/m
Conf. Board Confianza consumidor
MBA Pedidos hipotecas

Ventas nuevas viviendas m/m

PBI anualizado t/t

Consumo t/t

Balanza comercial preliminar
Inventarios minoristas m/m

Inventarios mayoristas m/m

Pedidos iniciales desempleo

Pedidos continuados desempleo
Ventas viviendas pendientes des m/m
Ventas viviendas pendientes a/a
Ingreso personal

Pedidos bs durables

Gasto personal

Pedidos bs durables excl. transp
Gasto personal real

Pedidos bs capital no defensa excl aviac
Deflator consumo m/m

Envios bs capital no defense excl. aviac
Deflactor consumo a/a

Deflactor consumo nucleo m/m
Deflactor consumo nucleo a/a

U. of Mich. Confianza

Per

Sep P
Sep P
Jul
Sep
sep-20
Ago
2TT
2TT
Ago
Ago
Ago P
sep-21
sep-14
Ago
Ago
Ago
Ago P
Ago
Ago P
Ago
Ago P
Ago
Ago P
Ago
Ago
Ago
Sep F

Cons. Previo Actual
50.4 50.3 51.0
51.4 50.7 50.9
0.3% 0.2% 0.4%
133.0 135.1 125.1
-- -0.1% -10.1%
3.2% -12.8% 71%
2.0% 2.0% 2.0%
4.7% 4.7% 4.6%
-$73.5b -$72.3b -$72.8b
0.1% 0.8% 0.0%
0.1% 0.2% 0.4%
211k 208k 213k
1666k 1661k 1650k
1.0% -2.5% 1.6%
1.4% 1.7% 1.1%
0.4% 0.1% 0.4%
-1.1% 2.0% 0.2%
0.3% 0.6% 0.1%
0.2% -0.4% 0.5%
0.2% 0.4% 0.1%
0.0% 0.2% -0.2%
0.1% 0.2% 0.0%
0.3% -0.6% 0.4%
1.4% 1.4% 1.4%
0.2% 0.2% 0.1%
1.8% 1.6% 1.8%
92.0 92.0 93.2
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Mientras los consumidores han sido el motor del crecimiento durante gran parte del afio, el gasto se
desaceler6 en agosto. ElI consumo subié 0.1% mensual, por debajo de las expectativas y del promedio
mensual de este afio de 0.5%. El gasto en servicios se mantuvo sin variacion, y en bienes no durables
baj6, mientras que el consumo de durables subio, pero no lo suficiente como para contrarrestar los
sectores mas débiles. Los aumentos recientes a las tarifas de bienes de consumo chinos probablemente
estén golpeando al consumo, que de a poco enfrenta precios mayores.

Ademas, la confianza cay6 significativamente en septiembre, pero se mantiene favorable. El indice de
confianza Conference Board cay6 a 125.1 de 135.1 en agosto. La confianza ha oscilado gran parte del
afo, ya que los temas relacionados a la guerra comercial afectaron las expectativas y la evaluacion de
las condiciones actuales.

El informe preliminar de bienes durables de agosto fue mixto. Los nuevos pedidos subieron 0.2%
mensual pero los de bienes de capital nicleo, similar a la inversion fija, cayeron 0.2% mensual, luego
de no crecer en julio. La incertidumbre por la tensién con China y la desaceleracién de la demanda
global siguen siendo los principales riesgos para el crecimiento econémico.

var. % m/m Consumo Personal
1.2

1,0
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Estados Unidos: Indicadores Econdmicos
Esta semana

Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Mar 01 Markit Manufacturas IGC Sep F -- 51.0
ISM Manufacturas Sep 50.5 49.1
Gasto construccidn m/m Ago 0.4% 0.1%
Wards Ventas totales vehiculos Sep 17.05m 16.97m
Mie 02 MBA pedidos hipotecas sep-27 = -10.1%
Jue 03 Pedidos iniciales desempleo sep-28 == 213k
Pedidos continuados desempleo sep-21 -- 1650k
Markit Servicios IGC Sep F -- 50.9
Pedidos fabricas Ago -0.5% 1.4%
Pedidos fabricas excl. transp Ago = 0.3%
Pedidos bs durables Ago F -- -
Pedidos bs durables excl. transp Ago F -- -
Pedidos bs capital no def. excl. aviac Ago F == ==
Envios bs capital no def. excl. aviac Ago F -- --
ISM No manufacturero Sep 55.2 56.4
Vie 04 Cambio nébminas no agricolas Sep 140k 130k
Desempleo Sep 3.7% 3.7%
Ganancias promedio por hora m/m Sep 0.3% 0.4%
Ganancias promedio por hora a/a Sep 3.2% 3.2%
Balanza comercial Ago -$54.9b -$54.0b

Estados Unidos
Indicadores Econdémicos de Largo Plazo

PBI Real (% var des) 2,86% 2,33% 1,87%

Inversién (% PBI) 21,12%  2156%  21,55%
Exportaciones (% var des) 3,94% 2,71% 2,63%

Importaciones (% var des) 4,59% 3,90% 2,96%

IPC - var anual 1,97% 2,67% 2,40%

Tasa de ahorro nacional bruta (% PBI) 19,00% 19,16%  18,92%
Tasa de desempleo 3,89% 3,89% 3,71%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -2,64% -2,87% -2,38%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 80,88% 83,35% 86,22%
Cuenta Corriente (% PBI) -2,29% -2,41% -2,63%
Fuente: FMI
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BRASIL

e Mientras se espera que la Reforma Previsional pase la primera de las Ultimas dos sesiones en el
Congreso, los datos econdémicos finalmente estdn dando sefiales de recuperacion. La relajacion de la
politica monetaria en los Ultimos meses pareceria haber sido acertada.

e La confianza del consumidor (FGC) mejoré en septiembre, pero se mantiene por debajo del limite de
100. El indice subié de 89.2 en agosto a 89.7, su nivel mas alto en mas de 18 meses, impulsado por
una valuacion mas favorable sobre la situaciébn econdmica futura. De manera similar, la confianza
empresarial (FGV) subi6 a 94 pero se mantienen en zona negativa, mientras las empresas
gradualmente evallan mas positivamente las perspectivas.

e Se espera que la inversion crezca 1.5% anual en 2019. A pesar de una primera mitad negativa, la

inversion deberia incrementarse a medida que mejoren las condiciones. La inversion extranjera directa
alcanzé USD 9,470 millones en agosto, registrando crecimiento mensual de 78%.

140 - Indice Confianza Consumidor - FGV
130 A1
120 A
110 A
100 +
90 A
80 A
70 A
Fuente: FGV
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27-sep BRASIL
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ao Perspectiva

PBl a/a 1,0% (2) 0,80% 2,40%

Produccién Industrial a/a -2,5% (2) - - + -

Actividad Econdmica m/m desest -0,16% (2) - - - +

Desempleo 11,8% (2) 11,40% 10,20% - -

Inflacién a/a 3,43% (2) 3,93% 4,03% + -

Inflacién m/m 0,11% (2) - - - -

Tasa de Interés de Referencia 5,50% (3) - - - - [
BRL/USD 4,07 3) 3,90 3,90 = +

Riesgo Pais - Embi 232 (5) - - - - [
Reservas Internacionales (USD mil mill) 386,5(3) 380,2 381,0 + + L
Cuenta Corriente (% PBI) -0,78% (1) -1,60% -1,70% - + ([}
Resultado Fiscal (% PBI) -6,53% (2) -7,10% -7,30% - - o
Deuda Neta Gobierno (%PBI) 55,8% (2) 56,18% 58,74% + + [

Fuente: (1)FMI (2)IBGE (3)BCB (5) JP Morgan

Brasil
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 1,11% 0,80% 2,40%
Inversion (% PBI) 15,40% 1592% 16,47%
Exportaciones (% var) 7,09% 4.21% 3,89%
Importaciones (% var) 6,79% 12,73% 3,93%
IPC - var anual 3,75% 3,93% 4,03%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 14,62% 14,22%  14,86%
Tasa de desempleo 12,26%  11,40% 10,20%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -1,68% -1,81% -1,03%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 54,14% 56,18% 58,74%
Cuenta Corriente (% PBI) -0,78% -1,69% -1,61%
Tipo de Cambio BRL/USD 3,88 3,90 3,90
Fuente: FMI
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27-sep CHILE
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ao Perspectiva

PBla/a 1,90% (2) 3,40% 3,24% + ]
Produccién Industrial a/a 2,6% (3) - - + +

Actividad Econémica m/m desest 0,2% (2) - - + + ([ ]
Desempleo 7,2% (3) 6,49% 6,24% + -

Inflacién a/a 2,3%(3) 2,65% 3,00% + -

Inflacién m/m 0,2% (3) - - = -

Tasa de Interés de Referencia 2,0% (2) - - - ([
CLP/USD 701,13(2) 650,00 650,00 + +

Riesgo Pais - Embi 129s) - - = - [ )
Reservas Internacionales (USD mil mill) 39,5(2) 39,3 39,8 - + [
Fuente: (1) FMI (2) BCC (3) INE (5) JP Morgan

Chile

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var)
Inversién (% PBI)
Exportaciones (% var)
Importaciones (% var)
IPC - var anual

Tasa de ahorro nacional (% PBI)

Tasa de desempleo

Resultado primario gobierno nacional (% PBI)
Deuda neta del gobierno general (% PBI)

Cuenta Corriente (% PBI)

Tipo de Cambio CLP/USD
Fuente: FMI

4,02%
22,66%
4,94%
7,62%
2,14%
19,50%
6,90%
-1,16%
6,06%
-3,08%
660,00

3,40% 3,24%
23,16% 22,97%
1,67% 3,28%
1,61% 2,41%
2,65% 3,00%
19,94%  20,20%
6,49% 6,24%
-1,39%  -1,02%
8,29% 10,03%
-3,22%  -2,77%
650,00 650,00
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27-sep COLOMBIA
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ano Perspectiva

PBl a/a 3,0% (2) 3,54% 3,65% + o
Produccién Industrial a/a 3,5%* (2) - - + + o
Actividad Econdmica m/m desest 3,7%*(2) - - + + o
Desempleo 10,7% (2) 9,70% 9,50% + +

Inflacién a/a 3,75% (2) 3,19% 3,04% = + [
Inflacion m/m 0,09% (2) - - - - ([}
Tasa de Interés de Referencia 4,25% (3) - - = - [}
COP/USD 3320,99 (3) 3120,00 3135,00 = +

Riesgo Pais - Embi 180 (5) - - - = ()
Reservas Internacionales (USD mil mill) 52,99 (3) 49,9 51,3 + + [ )
Fuente: (1)FMI (2) DANE (3) BRC (5) JP Morgan *a/a no desest

Colombia

Indicadores Econdémicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 2,66% 3,54% 3,65%
Inversién (% PBI) 21,00% 22,05% 21,56%
Exportaciones (% var) -2,69% 4,15% 6,90%
Importaciones (% var) 6,77% 451% 5,85%
IPC - var anual 3,18% 3,19% 3,04%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 17,20% 18,12% 17,80%
Tasa de desempleo 9,70% 9,70% 9,50%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 0,55% 0,08% 1,56%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 40,61%  40,78%  39,62%
Cuenta Corriente (% PBI) -3,80% -3,93% 3,76%
Tipo de Cambio COP/USD 3,05 3,12 3,14
Fuente: FMI
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27-sep MEXICO
Indicadores Ultim. Dato | 2019E (1) 2020E (1) Mes Afo Perspectiva

PBla/a -0,8% (3) 0,90% 1,90% - o
Produccién Industrial a/a -1,7% (3) - - - - [
Actividad Econémica m/m desest -0,14% (3) - - - - L
Desempleo 3,7% 3) 3,49% (1) 3,56% = +

Inflacién a/a 3,2% 3) 3,60% 3,00% - - o
Inflacién m/m -0,02% (3) - - - - ([ )
Tasa de Interés de Referencia 7,75% (a) - - - + L
MXN/USD 19,03 (4) 19,10 19,80 - + [
Riesgo Pais - Embi 206 (5) - - - + [ ]
Reservas Internacionales (USD mil mill) 187,9 (a) 177,00 180,00 + + [

Fuente: (1) FMI (2)ITAM (3) INEGI (4) BM (5) JP Morgan

Mexico
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 1,99% 0,90% 1,90%

Inversién (% PBI) 23,01% 2296% 22,57%
Exportaciones (% var) 5,75% 3,31% 3,34%

Importaciones (% var) 6,20% 2,97% 3,50%

IPC - var anual 4,83% 3,08% 3,00%

Tasa de ahorro nacional (% PBI) 21,19% 21,26%  20,67%
Tasa de desempleo 3,33% 3,49% 3,56%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 1,79% 1,46% 1,36%

Deuda neta del gobierno general (% PBI) 45,02%  4557%  45,93%
Cuenta Corriente (% PBI) -1,81% -1,70% -1,90%
Tipo de Cambio MXN/USD 19,70 20,00 19,80

Fuente: FMI
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27-sep PERU

Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ao Perspectiva
PBl a/a 1,2% (2) 3,93% 3,98% -
Produccién Industrial a/a 0,3% (2) - - + -
Actividad Econdmica m/m desest 3,3%*(2) - - + +
Desempleo 5,8% (2) 6,58% 6,49% - - o
Inflacién a/a 2,04% (2) 2,17% 2,01% - + [
Inflacién m/m 0,06% (2) - - - - ()
Tasa de Interés de Referencia 2,50% (3) - - = - [ ]
PEN/USD 3,383) 3,35 3,30 = + (
Riesgo Pais - Embi 98 (5) - - - - [ ]
Reservas Internacionales (USD mil mill) 68,4 (3) 60,8 61,7 + + ([
Fuente: (1)FMI (2) INEI (3) BCRP (5)JP Morgan *a/a no desest

Peru

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 3,99% 3,93% 3,98%
Inversién (% PBI) 21,83% 22,73%  23,34%
Exportaciones (% var) 1,49% 3,69% 3,30%
Importaciones (% var) 1,57% 4,28% 5,27%
IPC - var anual 2,19% 2,17% 2,01%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 20,34% 21,32% 21,80%
Tasa de desempleo 6,70% 6,58% 6,49%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -0,99% -0,59% 0,05%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 10,36% 11,63% 12,28%
Cuenta Corriente (% PBI) -1,49% -1,41% -1,54%
Tipo de Cambio PEN/USD 3,30 3,35 3,30
Fuente: FM
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