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EE.UU.

Estados Unidos: Indicadores Econdémicos
Del 30 de septiembre al 04 de octubre

Fecha Indicadores

Mar 01 Markit Manufacturas IGC
ISM Manufacturas
Gasto construccion m/m
Wards Ventas totales vehiculos

Mie 02 MBA pedidos hipotecas

Jue 03 Pedidos iniciales desempleo
Pedidos continuados desempleo
Markit Servicios IGC
Pedidos fabricas
Pedidos fabricas excl. transp
Pedidos bs durables
Pedidos bs durables excl. transp
Pedidos bs capital no def. excl. aviac
Envios bs capital no def. excl. aviac
ISM No manufacturero

Vie 04 Cambio néminas no agricolas
Desempleo
Ganancias promedio por hora m/m
Ganancias promedio por hora a/a
Balanza comercial

HIGHLIGHTS
EE.UU.. En medio de Ila
desaceleracion del sector

servicios, el mercado aumento
sus expectativas de otra baja de

tasas.

BRAZIL: La actividad

encamina a terminar el tercer

trimestre en terreno positivo.

se

Per

Sep F
Sep
Ago
Sep

sep-27

sep-28
sep-21

Sep F
Ago
Ago

Ago F

Ago F

Ago F

Ago F
Sep
Sep
Sep
Sep
Sep
Ago

Cons. Previo
-- 51.0
50.5 49.1
0.4% 0.1%
17.05m 16.97m
-- -10.1%
-- 213k
-- 1650k
-- 50.9
-0.5% 1.4%
-- 0.3%
55.2 56.4
140k 130k
3.7% 3.7%
0.3% 0.4%
3.2% 3.2%
-$54.9b -$54.0b

Actual

511
47.8
0.1%
17.19m
8.1%
219k
1651k
50.9
-0.1%
0.0%
0.2%
0.5%
-0.4%
0.3%
52.6
136k
3.5%
0.0%
2.9%
-$54.9b

¢ Sin duda la Guerra comercial le ha pegado fuerte al sector manufacturero. El dltimo informe ISM mostré
que la actividad fabril se contrajo nuevamente en Septiembre. El indice cay6 de 49.1 en agosto a 47.8,
la segunda desmejora seguida dentro de la zona de contraccién. La produccion y el empleo también
volvieron a caer, mientras que los nuevos pedidos se mantuvieron estables, pero todos por debajo del

limite de 50.
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o Ademas, el indice ISM no-manufacturero también cay6 en septiembre, e incrementd la preocupaciéon
de que la desaceleracion se traslade a otros sectores. El indice cay6 3.8 puntos porcentuales a 52.6,
indicando menor ritmo de expansion, ante la preocupacién que las empresas mantienen en relacién a
las tarifas, fuentes de trabajo y direccion de la economia

e A pesar de que en septiembre el desempleo tocé un minimo en 50 afios (3.5%), la creacién de empleo
cay0 por debajo del promedio del dltimo afio mientras el crecimiento del salario se desaceler6 a 2.9%
anual. En general la economia ha sido evaluada por la Fed como saludable, pero los miembros se
mantienen divididos acerca de la politica futura de tasas. El mercado, sin embargo, espera un nuevo
corte en las tasas durante la Reunién de Politica Monetaria de este mes

65,0 - Indice Seguimiento Actividad - ISM
promedio moévil 3 meses

62,5 1
No-manufac.

60,0 1
57,5 1
55,0 1
52,5 1
50,0 1

Manufacturas
47,5 1

Fuente: ISM
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Estados Unidos: Indicadores Econdmicos
Esta semana

Fecha Indicadores Periodo Cons. Previo
Lun 07 Resultado Fiscal Sep $96.5b $119.1b
Mar 08 NFIB Optimismo pequefia empresa Sep 102.0 103.1
Mie 09 MBA pedidos hipotecas oct-04 -- 8.1%
Ventas mayoristas m/m Ago -- 0.3%
Inventarios mayoristas m/m Ago F 0.4% 0.4%
FOMC Minuta Reunién sep-18 -- --
Jue 10 IPC m/m Sep 0.1% 0.1%
IPC Ex alimentos y energia m/m Sep 0.2% 0.3%
IPC a/a Sep 1.8% 1.7%
IPC Ex alimentos y energia a/a Sep 2.4% 2.4%
Pedidos iniciales desempleo oct-05 220k 219k
Pedidos continuados desempleo sep-28 1651k 1651k
Vie 11 U. of Mich. Confianza Oct P 92.0 93.2
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Inversién (% PBI) 21,12% 21,56%  21,55%

Importaciones (% var des) 4,59% 3,90% 2,96%

Tasa de ahorro nacional bruta (% PBI) 19,00% 19,16%  18,92%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -2,64% -2,87% -2,38%

Cuenta Corriente (% PBI) -2,29% -2,41% -2,63%
Fuente: FM
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Mientras la produccion industrial se contrajo 2.3% en agosto, sorprendié al crecer 0.8% mensual
desestacionalizado, el ritmo méas alto desde mediados de 2018. Si bien menos de la mitad de los
sectores relevados registraron crecimiento, liderados por mineria, energia y alimentos, el escenario para

la segunda mitad del afio se mantiene positivo

Ademas, los informes Markit de septiembre también indican expansion. El indice manufacturero subi6
a 53.4, el mas alto desde febrero, debido a incrementos en los pedidos y la produccion, generados por
la mejora en la demanda local. El indice del sector servicios registr6 una pequefia mejora a 51.8,
impulsada por nuevos pedidos y creacion de empleo

var%anual
15,0

10,0

5,0

-10,0

Fuente:IBGE
5,0

’

Produccion Industrial

A |||I““““F Fe=

4-oct BRASIL
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Afio Perspectiva

PBl a/a 1,0% (2) 0,80% 2,40%

Produccidn Industrial a/a -2,3% (2) - - + -

Actividad Econémica m/m desest -0,16% (2) - - - +

Desempleo 11,8% (2) 11,40% 10,20% - -

Inflacion a/a 3,43% (2) 3,93% 4,03% + -

Inflacion m/m 0,11% (2) - - - -

Tasa de Interés de Referencia 5,50% (3) - - - ()
BRL/USD 3,98 (3) 3,90 3,90 - +

Riesgo Pais - Embi 264 (5) - - + + ()
Reservas Internacionales (USD mil mill) 386,5(3) 380,2 381,0 + + L
Cuenta Corriente (% PBI) -0,78% (1) -1,60% -1,70% - + [}
Resultado Fiscal (% PBI) -6,53% (2) -7,10% -7,30% - ([
Deuda Neta Gobierno (%PBI) 54,8% (2) 56,18% 58,74% + + ([

Fuente: (1)FMI (2)IBGE (3)BCB (5) JP Morgan
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Inversién (% PBI) 15,40% 15,92% 16,47%

Importaciones (% var) 6,79% 12,73% 3,93%

14,62% 14,22%  14,86%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -1,68% -1,81% -1,03%

Cuenta Corriente (% PBI) -0,78% -1,69% -1,61%

Fuente: FMI

Tasa de ahorro nacional (% PBI)
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CHILE

4-oct CHILE
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ao Perspectiva
PBl a/a 1,90% (2) 3,40% 3,24% + o
Produccién Industrial a/a 1,4% (3) - - + +
Actividad Econdmica m/m desest 0,9% (2) - - + + o
Desempleo 7,2% (3) 6,49% 6,24% + -
Inflacién a/a 2,3%(3) 2,65% 3,00% + -
Inflacién m/m 0,2% (3) - - = -
Tasa de Interés de Referencia 2,0%(2) - - - - o
CLP/USD 697,82(2) 650,00 650,00 + +
Riesgo Pais - Embi 148 (5) - - = - [ ]
Reservas Internacionales (USD mil mill) 38,9(2) 39,3 39,8 - + (

Fuente: (1) FMI (2) BCC (3) INE (5) JP Morgan

Chile
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 4,02% 3,40% 3,24%
Inversion (% PBI) 22,66% 23,16% 22,97%
Exportaciones (% var) 4,94% 1,67% 3,28%
Importaciones (% var) 7,62% 1,61% 2,41%
IPC - var anual 2,14% 2,65% 3,00%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 1950%  19,94%  20,20%
Tasa de desempleo 6,90% 6,49% 6,24%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -1,16% -1,39% -1,02%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 6,06% 8,29% 10,03%
Cuenta Corriente (% PBI) -3,08% -3,22% -2,77%
Tipo de Cambio CLP/USD 660,00 650,00 650,00
Fuente: FMI
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COLOMBIA

4-oct COLOMBIA
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Ao Perspectiva

PBla/a 3,0% (2) 3,54% 3,65% + [ )
Produccién Industrial a/a 3,5%* (2) - - + + (
Actividad Econémica m/m desest 3,7%*(2) - - + + o
Desempleo 10,8% (2) 9,70% 9,50% + +

Inflacién a/a 3,82% (2) 3,19% 3,04% = + [ )
Inflacion m/m 0,23% (2) - - - - ()
Tasa de Interés de Referencia 4,25% (3) - - = - (]
COP/USD 3336,89 (3) 3120,00 3135,00 = +

Riesgo Pais - Embi 189 (5) - - - = L
Reservas Internacionales (USD mil mill) 52,99 (3) 49,9 51,3 + + )
Fuente: (1)FMI (2) DANE (3) BRC (5) JP Morgan *a/a no desest

Colombia

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 2,66% 3,54% 3,65%
Inversién (% PBI) 21,00% 22,05% 21,56%
Exportaciones (% var) -2,69% 4,15% 6,90%
Importaciones (% var) 6,77% 4,51% 5,85%
IPC - var anual 3,18% 3,19% 3,04%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 17,20% 18,12% 17,80%
Tasa de desempleo 9,70% 9,70% 9,50%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 0,55% 0,08% 1,56%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 40,61%  40,78%  39,62%
Cuenta Corriente (% PBI) -3,80% -3,93% 3,76%
Tipo de Cambio COP/USD 3,05 3,12 3,14
Fuente: FMI
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4-oct MEXICO
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Aio Perspectiva

PBl a/a -0,8% (3) 0,90% 1,90% - (
Produccidn Industrial a/a -1,7% (3) - - - - o
Actividad Econdmica m/m desest -0,14% (3) - - - - L
Desempleo 3,7% (3) 3,49% (1) 3,56% = +

Inflacién a/a 3,2% 3) 3,60% 3,00% - o
Inflacién m/m -0,02% (3) - - - - (]
Tasa de Interés de Referencia 7,75% (4) - - - + ()
MXN/USD 19,17 4) 19,10 19,80 - + [ )
Riesgo Pais - Embi 215(s) - - - + [ ]
Reservas Internacionales (USD mil mill) 180,2 (4) 177,00 180,00 - + ([ ]

Fuente: (1) FMI (2)ITAM (3) INEGI (4) BM (5) JP Morgan

Mexico
Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 1,99% 0,90% 1,90%

Inversién (% PBI) 23,01% 22,96% 22,57%
Exportaciones (% var) 5,75% 3,31% 3,34%

Importaciones (% var) 6,20% 2,97% 3,50%

IPC - var anual 4,83% 3,08% 3,00%

Tasa de ahorro nacional (% PBI) 21,19% 21,26% 20,67%
Tasa de desempleo 3,33% 3,49% 3,56%

Resultado primario gobierno nacional (% PBI) 1,79% 1,46% 1,36%

Deuda neta del gobierno general (% PBI) 45,02%  4557%  45,93%
Cuenta Corriente (% PBI) -1,81% -1,70% -1,90%
Tipo de Cambio MXN/USD 19,70 20,00 19,80

Fuente: FMI
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4-oct PERU
Indicadores Ultim. Dato| 2019E (1) 2020E (1) Mes Afo Perspectiva

PBl a/a 1,2%(2) 3,93% 3,98% -

Produccién Industrial a/a 0,3% (2) - - + -

Actividad Econédmica m/m desest 3,3%*(2) - - + +

Desempleo 5,8% (2) 6,58% 6,49% - - ]
Inflacién a/a 1,85% (2) 2,17% 2,01% - + ()
Inflacién m/m 0,01% (2) - - - - [ ]
Tasa de Interés de Referencia 2,50% (3) - - = - ([
PEN/USD 3,283) 3,35 3,30 = + o
Riesgo Pais - Embi 110 (s) - + - [ ]
Reservas Internacionales (USD mil mill) 68,4 (3) 60,8 61,7 + + (]
Fuente: (1)FMI (2) INEI (3) BCRP (5) JP Morgan *a/a no desest

Pera

Indicadores Econdmicos de Largo Plazo

PBI Real (% var) 3,99% 3,93% 3,98%
Inversién (% PBI) 21,83% 22,73% 23,34%
Exportaciones (% var) 1,49% 3,69% 3,30%
Importaciones (% var) 1,57% 4,28% 5,27%
IPC - var anual 2,19% 2,17% 2,01%
Tasa de ahorro nacional (% PBI) 20,34% 21,32% 21,80%
Tasa de desempleo 6,70% 6,58% 6,49%
Resultado primario gobierno nacional (% PBI) -0,99% -0,59% 0,05%
Deuda neta del gobierno general (% PBI) 10,36% 11,63% 12,28%
Cuenta Corriente (% PBI) -1,49% -1,41% -1,54%
Tipo de Cambio PEN/USD 3,30 3,35 3,30
Fuente: FMI
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