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USA: El S&P 500 bajé 2,87% en los ultimos 7 dias, donde la tasa del UST10Y tendié al alza

Argentina: El Merval (en pesos) bajé 20,58% en los ultimos 7 dias, como reflejo al resultado de las

elecciones

Destacados

Internacional

e EIS&P 500 bajé 2,87% en los ultimos 7 dias,
siendo los sectores Staples y Utilities los que
registraron mejor desempefio.

e Latinoamérica obtuvo retornos negativos en
los principales mercados durante la semana.

e Europa tuvo bajas durante los ultimos 7 dias.

e Asia presenté retornos negativos durante la
semana.

Argentina

e El Merval (en pesos) bajé 20,58% en los
ultimos 7 dias, en linea con los mercados
internacionales.

e Lasempresas del sector Industrial tuvieron la
mejor performance en la semana.

e ElI sector Materiales tuvo la peor
performance.

Internacional

La persistencia del sostenido rendimiento de los
bonos del Tesoro refleja el deseo del inversor de
ser remunerado por una serie de riesgos, que
incluso incluyen la inestabilidad geopolitica la
cual genera un mayor gasto fiscal, y donde EEUU
debe financiar un elevado déficit.

Argentina

El mercado corrigié fuertemente con el resultado
de las elecciones, la corrida hacia un refugio en
activos previo a las elecciones, y una busqueda
desenfrenada por activos dolarizados resulté en
subas fuera de control. Como ejemplo se puede
mencionar la suba en el mes al pasado viernes de
las acciones general, pero en particular destacar
el 86% de Ternium, el 85% de Molinos, el 78% de
Aluar y el 72% de Cresud. Pero las cementeras
Loma Negra y Holcim lo hicieron en mds del 50%.
La sorpresa del resultado cambid
significativamente las expectativas, donde tanto
bonos como acciones corrigieron  muy
fuertemente y donde las perspectivas de
‘dolarizacion’ se fueron desvaneciendo.
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EE.UU. y Contexto Internacionadl

Evolucion del Mercado Internacional

El S&P 500 cerré la rueda del martes en 4247,68 puntos, tras una caida del 2,87% en
los ultimos 7 dias. Durante la semana las mejores performances estuvieron en los
sectores Staples y Utilities, mientras que los peores desempenios fueron en los sectores
Discretionary y Materials.

Variacién por sector
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Muiltiplos de valuacién del S&P 500

35x 5,0x
30x 4,5x
4,0x

25x
3,5x

20x
3,0x
15x 2,5x
10x 2,0x

jul-15 ene-16 jul-16 ene-17 jul-17 ene-18 jul-18 ene-19 jul-19 ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23
P/E P /BV

Fuente: CMA en base a Bloomberg (Trailing PE - 12 meses)

Los mercados latinoamericanos obtuvieron resultados negativos en las ultimas 5
ruedas. Ningun mercado cerré con una variacion al alza en este periodo, mientras
que Argentina (-20,58%), Chile (-5,65%), México (-2,79%), Brasil (-1,85%), Colombia (-
1,20%) y Peru (-0,10%) sufrieron bajas.

Las principales bolsas europeas tuvieron bajas en las udltimas 5 ruedas de
operaciones. El FTSE 100 (Reino Unido, -3,72%), el DAX (Alemania, -2,44%) y el CAC
40 (Francia, -1,94%) anotaron una caida.

Por ultimo, las bolsas de Asia y el Pacifico operaron con pérdidas, con el indice Nikkei
(Japdn) bajando 3,05% en los ultimos 7 dias y el Hang Seng (Hong Kong) decreciendo
4,40% en el mismo periodo.

Activos seleccionados
Moody's confirmé su calificacidén de Wells Fargo en Al
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Acciones Seleccionadas

Acciones Seleccionadas USA

Alphabet Inc 138,81 -8,1 21,3 23,5 Market Outperformer
Bayer AG 10,92 -35 -14,7 Neg Market Outperformer
Berkshire Hathaway Inc 338,63 -0,7 17,0 Neg Market Outperformer
Hilton Worldwide Holdings Inc 149,65 -0,8 15,7 27,2 Market Outperformer
Mastercard Inc 386,91 -1,9 239 34,3 Market Outperformer
Microsoft Corp 330,53 2,9 35,5 32,6  Market Outperformer
Wells Fargo & Co 39,28 -6,7 -14,6 8,5  Market Outperformer
Estrategia

La persistencia del sostenido rendimiento de los bonos del Tesoro refleja el deseo del
inversor de ser remunerado por una serie de riesgos, que incluso incluyen la
inestabilidad geopolitica la cual genera un mayor gasto fiscal, y donde EEUU debe
financiar un elevado déficit.

En el siguiente grafico se puede observar como el rendimiento del bono a 10 afios del
Tesoro (UST10Y) se encuentra en buena medida correlacionado el peso neto del costo
de financiamiento del gobierno federal como porcentaje de la recaudacién
impositiva, el cual no augura una reversién de la tasa en un futuro cercano, cuando
se considera que el ratio de endeudamiento a PBI en 122% es el mdximo desde la
segunda guerra mundial.
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Y si bien las acciones han reflejado el incremento en el rendimiento de la UST10Y, las
valuaciones, medido por el ratio de precio / ganancias del S&P500 en alrededor de
18 / 19 veces lucen elevadas en este escenario de tasas y expectativas inflacionarias
a un afo que aumentaron a 3.8% de 3.2%.

Otro factor que habla de la solidez de la demanda fue el dltimo dato de ventas
minoristas, que subié un 0.7% mes a mes en septiembre, luego de corregir al alza a
0.6% el mes anterior.

Temas como la disfuncionalidad en Washington, luego de varias votaciones no se
logra aprobar un ‘speaker’, la expiracién el préximo 17 de noviembre de la extensién
del financiamiento del gobierno, la no aprobacién aun del Presupuesto, la postura de
la Reserva Federal en cuanto a tasas y participacién en el mercado de titulos publicos
son también temas para considerar.

En el corto plazo, el impacto de la significativa suba en la tasa de interés se verd
reflejado en los resultados de las empresas, en el siguiente grdfico, la evolucidn en las

pequenas empresas:
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Portfolios Modelo Internacionales

Tanto el portfolio modelo internacional moderado como el internacional agresivo
tuvieron retornos negativos en la ultima semana, de un 138% vy un 179%,
respectivamente. Ninguno de ellos pudo superar los rendimientos de sus respectivos
benchmarks, que cayeron un 0,7% y 1,47% respectivamente. El activo mds destacado
de la semana fue Pimco Trends Managed Futures (+0,9%). Por el lado de las bajas,
las mds pronunciadas fueron las de Wells Fargo (-6,4%) y AMSA Argentina Recovery
(-5,9%). En dltimo lugar, cabe mencionar que las carteras no sufrieron modificaciones
en su composicion durante la ultima semana.

En la reunién de septiembre, la Reserva Federal mantuvo sin variaciones la tasa de
interés de referencia en el rango de 525% - 550%. Sin embargo, la entidad
monetaria declaré que se mantendrd alerta al desarrollo de las principales variables
econdmicas y no descarta subas adicionales si lo considerasen pertinente. De
momento, las expectativas del mercado para la reunién del 1ro de noviembre se
ubican en un 70% esperando que continde la pausa en las subas de la tasa de
referencia, mientras que el 30% de los participantes prevé una suba adicional hacia
el rango de 5,50% - 5,75%.

En cuanto a las proyecciones econdmicas de los miembros del organismo monetario,
sufrieron nuevas modificaciones en la reunidn de septiembre. La estimacién de
crecimiento de PBI para 2023 fue elevada desde 1,0% hasta un 2,1%, luego de un
positivo 2do trimestre. Las proyecciones de la tasa de desempleo pasaron de 4,1%
hasta 3,8%, mientras que las de inflacién nicleo (Core PCE) disminuyeron desde 3,9%
hasta 3,7%. En lo que respecta al sendero de la tasa de interés, mantuvieron sin
variaciones sus proyecciones para 2023 hasta un 5,6%, mientras que para 2024 y
2025 elevaron en 50 pbs las estimaciones hasta un 5,1% en 2024 y 3,9% en 2025. En
la reunién del 13 de diciembre serdn publicadas las proyecciones actualizadas de los
miembros de la FED.

El crecimiento del PBI norteamericano del segundo trimestre ascendié a un ritmo del
2,1% anualizado. Esto compara de manera pareja con el 2,0% registrado en los
primeros tres meses del afo. Ademds, la tasa de crecimiento del gasto publico se
desaceleré desde un 5% en el primer trimestre hasta un 3,3% en el segundo. La
categoria que tuvo el aumento mds significativo fue la de inversidn fija no residencial,
pasando de un 0,6% al 6,1%.

Asi, podemos concluir que el panorama futuro convivird con tasas de interés elevadas
por un buen tiempo, inflacién aln por encima del objetivo pero en descenso y vientos
de frente para las economias desarrolladas, con posibles recesiones en varias de ellas.
Teniendo en cuenta todas estas dindmicas econdmicas y financieras, desde CMA
seguimos confiando en nuestra estrategia de seleccionar empresas lideres en sus
sectores y con un sdélido modelo de negocios, y que por lo tanto se encuentran mejor
preparadas para hacer frente a estas adversidades mencionadas. En ese sentido, de
momento mantenemos nuestra recomendacién de value por sobre growth, con foco
en compafiias con cashflows predecibles y de menor volatilidad.
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Indices de mercado Acciones americanas
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Argentina
Evolucion del Mercado Local

Acciones argentinas
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El indice Merval (en pesos) bajé 20,58% en los ultimos 7 dias. En la semanaq, las
empresas del sector Industrial, junto a las del sector Financiero tuvieron la mejor
performance. Por otro lado, las empresas del sector Materiales, seguidas del sector
Oil & Gas, fueron las que peor performance registraron.

En la semana, las acciones con mejores rendimientos fueron Mirgor (MIRG, +6,79%),
Transener (TRAN, -1,76%) y Grupo Financiero Valores (GFVA, -5,43%). Las de menor
retorno fueron Ternium Argentina (TXAR, -29,23%), Aluar (ALUA, -27,54%) y YPF
(YPFD, -24,48%).

Variacién por sector

Semanal YTD
Merval USD B Merval USD
Merval ARS B Merval ARS
Industrial i Industrial
Financiero . Financiero
Comunicaciones R . Comunicaciones
Agropecuario . Agropecuario
Holding B Holding
Bancos - . Bancos
Eléctricas E— Eléctricas
Oil & Gas - 0il & Gas
Materiales GGG Materiales
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Indice Merval en délares

El indice Merval en ddlares bajé 16,52% durante los dltimos 7 dias, alcanzando un
valor de 753 puntos al cierre del martes, debido principalmente al retorno del indice
en pesos.
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A partir de la implementacién del cepo sobre el délar, se utiliza el TC implicito en operaciones de bonos para calcular el valor del Merval en USD
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Volumen negociado - Acciones vs Cedears

Ultimo mes - En $ (pesos)
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Activos Locales
19/10

Holcim S.A informé que ha adquirido 495.979 acciones ordinarias de la Sociedad,
representativas del 0,1356% del total de acciones de la misma.

Acciones Seleccionadas

Acciones Seleccionadas Argentinas

Precio Fecha Variacion
Compariia (ARS) Var 5d % [Var 1 aio % Inicio desde Inicio Rating
Recom.
Pampa 1455,50 -18,11 355,00 31/08/2020 418,39% Market Performer
Central Puerto 563,30 -23,27 299,55 01/09/2020 276,36% Market Performer
BBVA Argentina 1181,25 -10,85 271,31 02/09/2020 123,80% Market Performer
Despegar 5783,50 -18,17 168,05 18/08/2020 7,15% Market Performer
Loma Negra 1071,60 -18,44 156,17 19/08/2020 98,01% Market Performer
GF Galicia 1011,15 -16,58 304,90 24/11/2020 105,62% Market Performer
Vista 27035,00 -16,50 522,57 13/11/2020 1579,77% Market Performer
Telecom 1013,50 -18,81 280,66 25/08/2020 16,55% Market Performer
TGS 2083,25 -23,34 314,64 04/09/2020 264,94% Market Performer
YPF 10284,30 -25,04 315,74 12/08/2020 1,99 Market Performer

Capital Markets Argentina capitalmarkets.com.ar



Informe de Renta Variable EA"';EESI'S

25 de octubre de 2023 Argentina

ADR

ADRs Argentina

Banco Maoo BMAUS Bquity 5 1800 § 0.08 3 0.18) 3 037 5 010
BBVA Argentina BBAR. US Equity 3 F 0.11) {014) 3 026 3 (001)
Cenfral Pueto CEPUUS Equity 3 G604 5 0.14) 5 003 § 050 3 002
Edznar EDNUSEquity 5 MM 3 .07 3 {005) 5 075 5 047
Banco Galics GGAL US Equity 3 o7 3 @11 3 023 ¥ 058 F 004
Loma Megm LOMA US Equity ] 581 3 0.13) 3 001 3 008 F (0.14)
Bance Supsrisle SUPVUSEquity 5 181 % 007 3 048 5 001 5 (012)
Transporiedora de Gas del Swr - TGS US Eguity 3 1133 3 011} % 0oe 3 045 5 (D04}
Tenaris TS US Equity 5 ITEE B 003 3 0p4 5 012 § (007)
Comporacion Americs CAPUS Equity 3 118 3 0.08) 3 019 3 D44 5 028
Cresud CRESYUS Equity 3 TE4 B 008 3 010 3 DEl % 0415
Crecpagar DESPUSEquity 3 852 % 0.08) 3 {010 5 002 % 027
IRSA RS US Equity 5 BA4E % 0.08) 3 004 5 074 5 022
Pampa Ensgiz PAMUS Bquity -] /3 3 010 3 oM § 08 §F 023
Telecom TEO S Bguity 3 55 3 0.02) 3 008 % 047 F 002
YPF YPFUSEquity 3 124 3 0.1%) 3 {011} 3 052 § 02
Estrategia

El mercado corrigié fuertemente con el resultado de las elecciones, la corrida hacia
un refugio en activos previo a las elecciones, y una busqueda desenfrenada por
activos dolarizados resulté en subas fuera de control.

Como ejemplo se puede mencionar la suba en el mes al pasado viernes de las
acciones general, pero en particular destacar el 86% de Ternium, el 85% de Molinos,
el 78% de Aluar y el 72% de Cresud. Pero las cementeras Loma Negra y Holcim lo
hicieron en mds del 50%. La sorpresa del resultado cambié significativamente las
expectativas, donde tanto bonos como acciones corrigieron muy fuertemente y
donde las perspectivas de ‘dolarizacion’ se fueron desvaneciendo.

Semana contra semana el Merval cae mds del 20%, lo cual deja claramente de
manifiesto el sentimiento del mercado y la escasa visibilidad a futuro, en un
escenario donde la reconfiguracién del tablero politico se encuentra en plena
ebullicién, donde es esperable que esta tendencia continue en el futuro cercano.

Capital Markets Argentina capitalmarkets.com.ar
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Portfolio Modelo Argentina

El portfolio modelo argentina tuvo una baja de un 6,8% en la semana, en linea con
la performance del mercado argentino. El segmento de renta variable bajé un 10,0%
con YPF (-18,1%), Central Puerto (-13,7%), Loma Negra (-13,1%), y GF Galicia (-11,4%),
siendo los papeles con peor rendimiento.

En cuanto al segmento de renta fija, el consolidado cayé un 1,9%, con el Global 2038
siendo el papel con mejor desempefio, con un 0,1% de suba. En ultimo lugar, cabe
mencionar que la cartera no sufrié modificaciones en su composicién durante la
dltima semana.

Si bien el complejo contexto macroecondédmico actual, tanto a nivel internacional
como local, potencian la volatilidad de los mercados de renta fija y variable de
nuestro pais, desde CMA consideramos que la cartera seleccionada se encuentra en
muy buenas condiciones como para capturar una potencial apreciacién en los
mercados locales impulsada por una virtual mejora en las condiciones econdmicas
y politicas del pais.

Las valuaciones de los activos argentinos, a pesar de haber rebotado fuertemente
desde sus minimos en los ultimos 18 meses, siguen en niveles notoriamente bajos en
comparacién con sus mdximos histéricos.

Esto, en conjunto con la muy baja correlacién del Merval frente a los mercados
internacionales, resultan en una atractiva oportunidad para diversificar la cartera
de los inversores y capturar valor en empresas sélidas a precios interesantes.
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CEDEARSs

Volumen
Promedio TC

Retorno

Volatilidad Gltimos 12

30D (%)

P/E - Current
year estimate

P/E - Next
year estimate

Precio
Objetivo

Precio
CEDEAR

Precio Original
(USD)

Upside /

Ticker CEDEAR :
Downside

Compalfiia Sector P/BV P/E

(30 dias)

meses

Barrick Gold Corp GOLD AR Equity  Basic Materials $14.021,00 $ 16,74 433.270.000 1,00 $ 837,80 29,3% $21,18 26,6% 1,29 24,17 20,53 15,26  12,7%
Vale SA VALE AR Equity  Basic Materials $5.351,00 $12,93 135.880.000 0,50 $ 828,01 30,4% $ 17,00 31,5% 6,21 5,74 0,8%

Ternium SA TXR AR Equity Basic Materials $ 15.744,00 $ 37,69 118.250.000 0,50 $ 835,56 28, 7% $ 47,50 26,0% 0,61 6,18 5,02 6,18  40,6%
Harmony Gold Mining Co Ltd HMY AR Equity Basic Materials $ 3.901,00 $4,73 62.920.000 1,00 $ 824,74 62,2% $ 3,62 -23,4% 6,71 6,14 72,9%
Rio Tinto PLC RIO AR Equity Basic Materials $ 13.300,00 $ 63,48 32.130.000 0,25 $ 838,06 26,5% $ 73,90 16,4% 9,04 9,13  22,6%
Dow Inc DOW AR Equity Basic Materials $ 6.650,00 $ 48,00 22.200.000 0,17 $ 831,25 20,8% $ 55,00 14,6% 1,72 20,76 21,49 13,42 5,7%

United States Steel Corp X AR Equity Basic Materials $ 8.908,00 $32,22 22.140.000 0,33 $ 829,37 21,0% $ 32,00 -0,7% 0,67 5,96 7,84 15,90 51,7%
BHP Group Ltd BHP AR Equity Basic Materials $ 24.400,00 $ 56,97 14.520.000 0,50 $ 856,59 27,0% $ 62,00 8,8% 10,95 10,86 21,5%
Alphabet Inc GOOGL AR Equity Communications $ 1.840,00 $ 126,72 498.720.000 0,02 $ 842,18 35,8% $ 154,00 21,5% 582 23,51 21,55 17,96  21,3%
MercadoLibre Inc MELI AR Equity ~ Communications $16.732,00  $1.195,00 498.040.000 002 $ 840,10  256% $1.600,00 33,9% 26,58 80,16 60,22 41,46  38,5%
Amazon.com Inc AMZN AR Equity Communications $ 720,00 $123,83 455.570.000 0,01 $ 837,36 32,7% $ 175,00 41,3% 7,57 84,78 39,64 30,61 2,7%

Meta Platforms Inc META AR Equity  Communications $ 10.648,50 $ 307,23 230.250.000 0,04 $ 831,83 28,2% $ 375,00 22,1% 5,90 24,68 22,21 17,30 123,4%
Walt Disney Co/The DISN AR Equity Communications $ 5.700,00 $81,83 188.870.000 0,08 $ 835,88 22,8% $ 110,00 34,4% 1,49 35,37 22,49 17,10 -21,6%
Alibaba Group Holding Ltd BABA AR Equity Communications $ 7.541,00 $ 81,65 165.760.000 0,11 $ 831,22 29,5% $ 139,00 70,2% 0,21 11,45 9,21 8,32 29,2%
AT&T Inc T AR Equity Communications $ 4.359,00 $ 15,32 87.680.000 0,33 $ 853,68 31,3% $ 17,50 14,2% 1,06 6,63 6,31 6,15 -7,6%

Netflix Inc NFLX AR Equity Communications $ 21.506,50 $ 414,37 81.360.000 0,06 $ 830,43 51,0% $ 462,50 11,6% 8,20 39,13 33,89 25,93  42,4%
Verizon Communications Inc VZ AR Equity Communications $ 14.549,00 $ 33,79 56.640.000 0,50 $ 861,27 32,6% $ 38,25 13,2% 1,45 7,20 7,19 7,30 -0,4%

JD.com Inc JD AR Equity Communications $11.198,00 $ 24,87 37.350.000 0,50 $ 900,52 40,3% $ 44,00 76,9% 0,18 11,18 8,82 7,77 -33,1%
Baidu Inc BIDU AR Equity Communications $ 8.080,00 $ 108,86 36.800.000 0,09 $ 816,46 38,2% $ 174,00 59,8% 0,16 14,62 11,36 11,04  34,0%
Jumia Technologies AG JMIA AR Equity Communications $ 1.950,00 $2,31 30.900.000 1,00 $ 845,99 76,4% $ 3,00 30,2% 2,18 -57,4%
Despegar.com Corp DESP AR Equity Communications $5.290,00 $6,34 27.920.000 1,00 $ 833,77 34,9% $ 11,00 73,4% 5,96 135,49 10,57 10,57 -2,4%

Sea Ltd SE AR Equity Communications $1.188,00 $ 43,96 18.220.000 0,03 $ 864,81 50,3% $ 59,75 35,9% 3,52 35,40 28,84 23,32 -12,1%
Cisco Systems Inc CSCO AR Equity Communications $ 8.800,00 $52,93 15.480.000 0,20 $ 831,23 16,9% $ 59,50 12,4% 4,85 16,41 13,05 12,53  23,0%
Satellogic Inc SATL AR Equity Communications $ 719,50 $0,79 14.430.000 1,00 $ 910,76 100,4% 231,81 -83,9%
Spotify Technology SA SPOT AR Equity  Communications $ 5.390,00 $ 164,90 14.270.000 0,04 $ 915,22 46,1% $ 183,00 11,0% 14,92 147,74  69,9%
Airbnb Inc ABNB AR Equity Communications $ 6.630,00 $ 119,46 10.700.000 0,07 $ 832,50 35,1% $ 145,00 21,4% 14,97 34,93 31,24 25,57 0,9%

Tesla Inc TSLA AR Equity Consumer, Cyclical $ 12.224,00 $ 219,04 878.450.000 0,07 $ 837,13 45,9% $ 255,00 16,4% 13,02 70,25 69,29 53,78 -1,5%

Walmart Inc WMT AR Equity Consumer, Cyclical $ 22.616,00 $ 163,78 404.120.000 0,17 $ 828,55 13,8% $ 179,00 9,3% 5,54 29,96 25,34 22,98 18,7%
McDonald's Corp MCD AR Equity Consumer, Cyclical $8.941,00 $ 258,87 364.490.000 0,04 $ 828,93 18,6% $ 315,00 21,7% -37,73 23,15 22,50 20,97 3,5%

NIO Inc NIO AR Equity Consumer, Cyclical $1.622,50 $7,70 110.290.000 0,25 $ 842,42 76,6% $ 13,30 72,6% 0,82 -27,5%
NIKE Inc NKE AR Equity Consumer, Cyclical $7.198,50 $104,34 74.900.000 0,08 $ 827,89 25,6% $ 120,00 15,0% 11,38 32,20 27,93 23,89 15,1%
American Airlines Group Inc AAL AR Equity Consumer, Cyclical $ 4.651,00 $ 11,08 51.120.000 0,50 $ 839,53 33,0% $ 14,00 26,4% -1,41 3,26 4,62 537 -22,5%
Ford Motor Co F AR Equity Consumer, Cyclical $9.711,00 $11,24 39.050.000 1,00 $ 864,35 21,2% $ 14,60 30,0% 1,03 5,23 5,59 6,08 -3,7%

Toyota Motor Corp TM AR Equity Consumer, Cyclical $ 29.226,00 $ 176,08 24.220.000 0,20 $ 829,88 25,0% $ 174,00 -1,2% 8,44  30,8%
Arcos Dorados Holdings Inc ARCO AR Equity  Consumer, Cyclical $ 16.100,00 $9,31 24.000.000 2,00 $ 864,66 34,1% $ 13,00 39,6% 3,01 11,27 12,36 10,76  35,6%
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Starbucks Corp SBUXAR Equity Consumer, Cyclical $ 22.580,00 $ 94,97 12.840.000 0,25 $ 951,09 16,5% $ 107,00 12,7% -13,03 28,80 27,53 23,43 13,8%
Costco Wholesale Corp COST AR Equity Consumer, Cyclical $ 9.900,00 $ 550,81 12.260.000 0,02 $ 862,74 16,8% $ 606,50 10,1% 9,73 37,57 35,18 32,33 11,2%
General Motors Co GM AR Equity Consumer, Cyclical $ 3.875,00 $ 27,86 11.900.000 0,17 $ 834,68 27,6% $ 42,40 52,2% 0,52 3,45 3,77 4,19 -24,0%
Target Corp TGT AR Equity  Consumer, Cyclical $ 3.788,50 $ 110,08 11.500.000 0,04 $ 825,98 27,9% $ 142,00 29,0% 4,24 14,78 14,54 12,37 -31,7%
Home Depot Inc/The HD AR Equity Consumer, Cyclical $ 7.500,00 $ 280,34 10.350.000 0,03 $ 856,10 16,5% $ 350,00 24,8% 210,20 17,51 18,34 17,33 -0,8%
Coca-Cola Co/The KO AR Equity Consumer, Non-cyclical $9.290,00 $ 55,86 3.348.990.000 0,20 $ 831,54 22,6% $ 66,00 18,2% 9,18 21,01 20,98 20,01 -2,4%
Procter & Gamble Co/The PG AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 24.842,00 $ 149,93 205.990.000 0,20 $ 828,45 13,8% $ 164,00 9,4% 7,54 24,39 23,38 21,75 17,5%
Johnson & Johnson JINJ AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 8.449,50 $ 151,33 196.280.000 0,07 $ 837,52 11,8% $ 172,00 13,7% 5,23 18,27 15,00 14,00 -8,8%
PepsiCo Inc PEP AR Equity  Consumer, Non-cyclical $21.800,00 $ 162,82 169.020.000 0,17 $ 803,37 22,3% $ 186,00 14,2% 11,90 21,67 21,53 19,97 -6,2%
Pfizer Inc PFE AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 12.715,00 $ 30,44 142.190.000 0,50 $ 835,55 26,4% $ 39,00 28,1% 1,74 7,13 19,27 9,50 -30,5%
PayPal Holdings Inc PYPL AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 5.358,00 $51,70 92.610.000 0,13 $ 829,14 29,2% $ 80,00 54,7% 2,90 15,45 10,45 9,28  -42,1%
Altria Group Inc MO AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 8.850,00 $42,83 58.600.000 0,25 $ 826,62 13,3% $ 48,00 12,1% -19,87 8,44 8,59 8,29 1,9%
AstraZeneca PLC AZN AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 25.051,00 $ 64,63 44.420.000 0,50 $ 775,21 26,5% $ 80,00 23,8% 17,67 15,61 18,1%
Bioceres Crop Solutions Corp  BIOXAR Equity  Consumer, Non-cyclical $18.300,00 $10,58 42.260.000 2,00 $ 864,84 24,7% $ 25,00 136,3% 2,21 41,55 16,64 10,12  -23,2%
UnitedHealth Group Inc UNH AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 13.197,50 $ 527,06 41.910.000 0,03 $ 826,32 17,5% $ 593,00 12,5% 5,45 22,88 21,15 18,95 -1,0%
Abbott Laboratories ABT AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 20.648,00 $93,85 39.350.000 0,25 $ 880,04 25,2% $ 115,00 22,5% 4,38 28,73 21,14 20,30 -2,3%
Eli Lilly & Co LLY AR Equity Consumer, Non-cyclical $61.702,50 $ 594,54 38.650.000 0,13 $ 830,26 30,2% $ 620,00 4,3% 51,01 72,81 88,80 47,06 71,1%
Bitfarms Ltd/Canada BITF AR Equity = Consumer, Non-cyclical $ 5.030,00 $1,19 37.230.000 5,00 $ 845,38 75,7% $3,13 162,6% 8,2%
Adecoagro SA ADGO AR Equity Consumer, Non-cyclical $17.970,50 $ 10,81 36.390.000 2,00 $ 831,20 25,5% $ 12,50 15,6% 1,00 12,35 6,59 5,10 28,2%
Bunge Ltd BNG AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 16.770,50 $ 101,03 27.960.000 0,20 $ 829,98 21,1% $ 133,00 31,6% 1,44 7,51 8,14 8,62 12,7%
Block Inc SQ AR Equity Consumer, Non-cyclical $1.735,00 $41,95 22.200.000 0,05 $ 827,18 47,2% $ 73,50 75,2% 1,44 24,38 18,42 -29,7%
Hershey Co/The HSY AR Equity  Consumer, Non-cyclical $ 7.833,00 $ 191,39 18.850.000 0,05 $ 859,46 14,7% $ 240,00 25,4% 10,59 20,44 20,06 18,63 -16,7%
BRF SA BRFS AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 5.361,00 $2,17 18.140.000 3,00 $ 825,40 34,0% $ 2,00 -7,6% 45,23 -6,3%
Hut 8 Mining Corp HUT AR Equity ~ Consumer, Non-cyclical $9.500,00 $2,32 16.760.000 5,00 $ 818,97 82,2% $2,75 18,5% 11,14 0,0%
Amgen Inc AMGN AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 23.206,50 $ 273,61 15.800.000 0,10 $ 848,16 21,9% $ 287,00 4,9% 21,58 19,85 14,91 13,62 8,8%
Medtronic PLC MDT AR Equity = Consumer, Non-cyclical $ 15.000,00 $ 71,80 14.280.000 0,25 $ 835,65 18,6% $ 90,00 25,3% 1,87 16,95 14,03 13,11 -12,1%
S&P Global Inc SPGI AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 6.084,50 $ 352,23 12.170.000 0,02 $ 777,34 21,3% $ 450,00 27,8% 3,16 39,05 28,23 24,48 14,0%
Ambev SA ABEV AR Equity Consumer, Non-cyclical $ 5.831,50 $2,48 11.100.000 3,00 $ 783,80 24,0% $ 3,50 41,1% 13,58 12,16 -5,8%
Vista Energy SAB de CV VIST AR Equity  Energy $24.714,00 $ 29,52 2.029.930.000 1,00 $ 837,20 44,5% $ 44,50 50,7% 7,25 5,26 128,3%
Petroleo Brasileiro SA PBR AR Equity  Energy $ 12.950,00 $ 15,56 310.260.000 1,00 $ 832,26 34,5% $ 16,00 2,8% 2,62 6,69 4,11 5,49 53,0%
Exxon Mobil Corp XOM AR Equity  Energy $ 18.044,50 $ 108,36 239.670.000 0,20 $ 832,66 28,6% $ 125,00 15,4% 2,18 8,59 11,51 11,44 5,7%
Chewron Corp CVXAR Equity  Energy $ 16.388,00 $ 155,51 218.000.000 0,13 $ 843,06 24,3% $ 184,00 18,3% 1,83 9,50 11,07 10,51 -7,9%
Occidental Petroleum Corp OXY AR Equity  Energy $ 11.200,00 $ 62,66 43.560.000 0,20 $ 893,71 33, 7% $ 68,00 8,5% 2,79 10,50 15,94 12,35 -10,9%
First Solar Inc FSLR AR Equity Energy $ 43.327,50 $ 151,90 10.670.000 0,33 $ 855,71 39,3% $ 234,50 54,4% 2,69 63,71 19,85 12,07 19,5%

JPMorgan Chase & Co JPM AR Equity  Financial $ 23.526,00 $ 140,09 228.220.000 0,20 $ 839,67 13,8% $ 169,00 20,6% 1,40 8,16 8,47 9,22 17,6%
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Visa Inc V AR Equity Financial $11.300,50 $236,70 116.850.000 0,06 $ 859,35 15,9% $ 277,50 17,2% 11,82 30,52 24,06 21,18 22,8%
Citigroup Inc C AR Equity Financial $10.720,00 $38,44 100.710.000 0,33 $ 836,63 17,8% $ 48,00 24,9% 0,39 7,89 6,39 6,561 -11,4%
Coinbase Global Inc COIN AR Equity  Financial $ 2.540,50 $ 81,00 92.810.000 0,04 $ 846,89 47,9% $ 80,00 -1,2% 3,33 7,9%

Banco Bradesco SA BBD AR Equity  Financial $2.362,00 $2,87 65.770.000 1,00 $ 824,43 31,0% $3,75 30,9% 8,04 6,25 -16,8%
American Express Co AXP AR Equity  Financial $ 8.000,00 $ 143,97 30.240.000 0,07 $ 833,51 25,5% $ 177,50 23,3% 3,84 13,51 12,87 11,70 -0,6%

Mastercard Inc MA AR Equity Financial $ 9.900,00 $ 385,92 23.630.000 0,03 $ 846,55 14,6% $ 454,00 17,6% 66,12 34,27 31,82 26,62 24,7%
Wells Fargo & Co WFC AR Equity  Financial $ 6.798,50 $ 38,76 22.730.000 0,20 $ 877,11 22,8% $ 51,00 31,6% 0,87 8,55 7,58 791 -12,1%
Upstart Holdings Inc UPST AR Equity Financial $3.930,00 $ 23,25 22.280.000 0,20 $ 845,16 55,7% $ 22,50 -3,2% 2,96 39,27 -22%

Goldman Sachs Group Inc/The GS AR Equity Financial $19.610,50 $ 296,44 20.290.000 0,08 $ 859,99 18,8% $ 381,00 28,5% 0,92 13,93 12,08 8,54 -8,1%

Banco Bilbao Vizcaya Argenta BBVA AR Equity Financial $7.172,00 $7,81 15.610.000 1,00 $ 918,31 22,6% $9,65 23,6% 591 596 60,7%
Tenaris SA TEN AR Equity  Industrial $27.100,00 $32,48 142.440.000 1,00 $ 834,36 26,3% $41,80 28,7% 5,62 7,53 12,5%
Boeing Co/The BA AR Equity Industrial $25.000,00 $177,24 125.250.000 0,17 $ 846,33 22,3% $ 250,00 41,1% -6,89 36,24 20,9%
3M Co MMM AR Equity Industrial $ 14.980,00 $ 89,28 46.630.000 0,20 $ 838,93 25,5% $ 105,50 18,2% 10,42 9,267 9,83 9,17 -20,4%
Caterpillar Inc CAT AR Equity  Industrial $10.723,00 $ 248,68 34.990.000 0,05 $ 862,39 24,1% $ 295,00 18,6% 6,96 12,73 12,54 12,00 30,3%
Lockheed Martin Corp LMT AR Equity Industrial $18.547,00  $ 446,87 26.520.000 0,05 $ 830,08 29,8% $ 481,50 7,7% 11,90 14,67 16,40 16,80 -0,3%

General Electric Co GE AR Equity Industrial $12.050,00 $113,12 26.310.000 0,13 $ 852,19 27,9% $ 132,00 16,7% 4,30 52,51 44,92 25,24  99,2%
Deere & Co DE AR Equity Industrial $7.800,00 $373,40 20.940.000 0,03 $ 835,58 23,3% $ 439,00 17,6% 4,67 11,37 11,03 11,36  -3,5%

Embraer SA ERJ AR Equity Industrial $11.702,00 $ 14,13 15.920.000 1,00 $ 828,17 29,1% $ 19,25 36,2% 14,96 9,10 42,3%
Apple Inc AAPL AR Equity Technology $14.400,00 $172,58 1.466.560.000 0,10 $ 834,38 16,1% $ 203,00 17,6% 44,80 29,01 28,43 26,18 14,0%
Microsoft Corp MSFT AR Equity Technology $9.432,00 $339,68  466.000.000 0,03 $ 833,02 22,2% $ 402,50 18,5% 11,44 32,61 30,52 26,63 36,8%
NVIDIA Corp NVDA AR Equity Technology $14.931,00 $430,34 442.880.000 0,04 $ 832,72 37,0% $ 610,00 41,8% 38,63 100,2 39,59 25,01 224,7%
Advanced Micro Devices Inc  AMD AR Equity  Technology $8.252,50 $ 99,27 211.410.000 0,10 $ 831,32 38,2% $ 140,00 41,0% 2,91 0907,4 36,01 24,08 61,5%
Intel Corp INTC AR Equity  Technology $ 5.620,00 $ 33,52 88.480.000 0,20 $ 838,31 29,9% $ 37,90 13,1% 1,39 60,51 19,66 26,4%
Globant SA GLOB AR Equity Technology $ 8.104,00 $ 174,16 85.910.000 0,06 $ 837,60 35,3% $ 217,00 24,6% 4,53 40,5 30,40 26,26 -7,5%

QUALCOMM Inc QCOM AR Equity Technology $ 8.001,50 $ 107,16 44.490.000 0,09 $ 821,44 20,0% $ 135,00 26,0% 5,78 12,26 12,91 11,68 -7,7%

International Business MachineIBM AR Equity =~ Technology $23.950,00 $138,04 41.570.000 0,20 $ 867,50 16,0% $ 141,50 2,5% 5,66 15,79 14,54 13,76  9,1%

MicroStrategy Inc MSTR AR Equity Technology $19.649,00 $ 433,62 40.290.000 0,05 $ 906,28 57,4% $ 510,00 17,6% 7,46 18,88 14,06 368,41 61,4%
Taiwan Semiconductor Manufa TSM AR Equity  Technology $ 8.549,50 $ 89,22 26.540.000 0,11 $ 862,42 26,5% $ 112,99 26,6% 18,30 15,41 48,9%
Adobe Inc ADBE AR Equity Technology $21.000,00 $526,05 22.800.000 0,05 $ 878,33 30,3% $ 610,00 16,0% 15,21 46,5 33,02 29,40 62,5%
Salesforce Inc CRM AR Equity  Technology $9.223,00 $ 199,80 17.610.000 0,06 $ 830,90 21,2% $ 260,00 30,1% 3,52 60,06 24,79 21,31  20,9%
Oracle Corp ORCL AR Equity Technology $29.100,00 $ 102,46 16.100.000 0,33 $ 852,13 27,3% $ 133,15 30,0% 118,41 29,12 18,40 16,38 42,2%
Zoom Video Communications | ZM AR Equity Technology $1.135,00 $ 61,02 13.090.000 0,02 $ 874,22 25,3% $ 80,00 31,1% 2,62 86,32 13,08 13,31 -27,4%
Texas Instruments Inc TXN AR Equity Technology $24.180,00 $ 141,33 12.950.000 0,20 $ 855,44 18,9% $ 165,00 16,7% 7,72 18,51 19,49 19,75 -10,3%
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indice S&P Merval 654.136 -20,6% +16,3% +2237%  +370,8%

GF Galicia GGAL 1011,15 Bancos -16,7%  -55% +234,8% +363,7% $ 2.880.530.000 7,85% $ 1491135 | $ 2.108.861 92,08% - - S 113.880 5,40% 98,59% 131x - 1,7x
Banco Macro BMA 1621,45 Bancos -14,4% +10,5% +211,5% +293,8% $ 479.590.000 4,64% $ 1.036.777 | $ 1.309.063 66,49% - = $ 83.260 6,36% 38,81% 12,5x - 1,4x
Banco Francés BBAR 1181,25 Bancos -133% +153% +194,6%  +336,1% $ 282.320.000 213% $ 723764 | $ 1.190.094 90,36% - - S 78.378 6,59% 75,29% 9,2x - 1,3x
Grupo Supervielle SUPV 356,40 Bancos -105%  -0,7% +132,4%  +2217% $ 203.150.000 079% $ 157.768 | #N/A N/A #VALOR! - #N/A N/A #VALOR!  #VALOR! | #VALOR! - 11x
GF Valores VALO 135,00 Bancos -54% +122% +106,9%  +139,8% $ 88.750.000 1,28% $ 112.863 | $ 71.346 844% - S 1.610 - 19,21% 70,1x - 4,2x
Soc. Com. del Plata COME 49,50 Conglom. -152% +158% +152,4%  +287,1% $ 232.050.000 0,14% $ 154.391 | $ 103.620 479% $ 16.054 1549% $ 9.721 9,38% 15,9x 8,4x 1,4x
Pampa Energia PAMP 1455,50 Electricidad -16,6% +20,3% +230,9% +4071% $ 2.362.280.000 19,96% $ 1.984.604 | $ 336.915 84,15% $ 143.61M 42,63% $ 115.487 34,28% 14,4x 3,0x
Central Puerto CEPU 563,30 Electricidad -22,4% +191% +166,3% +3343% $ 775.970.000 9,29% $ 846988 | $ 108.330 7.42% S 58.639 5413% $ 1.615 10,72% 72,9% 14,2x 2,1x
Edenor EDN 539,60 Electricidad -10,8% +12,0% +2955%  +433,7% $ 226.530.000 0,48% $ 472.323 2,7x
YPF YPFD 10284,30 O&G -24,5% +2,6% +226,8% +369,4% $ 4.125.600.000 10,75% $ 4.021321 | $ 3.363.021 9581% $ 815.724 24,26% $ 301.660 8,97% 13,3x 6,9x 1,4x
TGS TGSU2 2083,25 O&G -18,9% +24,4% +156,9%  +3242% $ 915.370.000 3,06% $ 1.568.189 | $ 192.334 295% $ 69.231 36,00% $ 31.879 16,58% -32,70% 49,2x 22,7x 4,7x
Mirgor MIRG 10584,50 Industriales +6,8% +26,7% +912%  +193,4% $ 104.590.000 1479% $ 185229 | $ 483.348 26,46% $ 45.463 9.41% $ 8.866 1,83% -5,42% 20,9x 4,0x 1,8x
Cresud CRES 704,30 Inmobiliaria -147% +401% +2671%  +446,5% $ 307.450.000 2,32% $ 416.385 | $ 170.575 -8,28% S 39.326 23,05% 10,6x - 2,6x
Holcim Argentina HARG 822,50 Materiales -19,2% +237% +2249%  +3549% $ 47.040.000 2,26% $ 300.824 | $ 85.787 -282% $ 22.061 2572% $ 13.403 15,62% -717% 22,4x 12,4x 3,7x
Loma Negra LOMA 1071,60 Materiales -19.9%  +7,3% +136,4% +185,8% $ 469.680.000 516% $ 625372 | $ 178184 36,75% $ 38959 21,86% $ 2.084 117% 300,0x 15,1x 6,5x
Aluar ALUA 925,00 Materiales -27,5% +40,8% +423,6% +7087% $ 1.683.470.000 557% $ 2.590.000 | $ 230.807 30,34% $ 51.266 2221% $ 24.448 10,59% 105,9x 51,6x 13,8x
Siderar TXAR 810,00 Materiales -292% +31,9% +334,5%  +5457% $ 1.380.680.000 527% $ 3.658.846 | $ 654.421 62,82% S 178.798 27,32% $ 120.694 18,44% -21,23% 30,3x 18,6x 3,0x
Telecom TECO2 1013,50 Comun. -82% +29,6% +183,7% +3172% $ 165.980.000 2,08% $ 2182763 | $ 923.713 10,57% -$ 24.310 -2,63% -$ 208.130 -22,53% 2,2x
Cablevisién Hold. CVH 2150,00 Comun. -82% +14,4% +99,9% +2052% $ 25.060.000 1,80% $ 388382 | $ 872.627 -11,15% -$ 6.454 -0,74% -$ 102.401 -11,73% 0,8x
San Miguel SAMI 537,50 Agro -83% +34,5% +2959% +402,3% $ 27.800.000 S 38244 | $ 15.620 23,46% -$ 5.551 -35,54% - - 3,8x
Banco Hipotecario BHIP 41,25 Bancos -101% +4,6% +119,4%  +2837% $ 14.120.000 S 60.767 | $ 301.854 3876% - $ 10.387 3,44% 59x - 0,7x
Central Costanera CECO2 356,00 Electricidad -10,1% +17,9% +213,0%  +452,8% $ 10.630.000 S 249908 | $ 19.629 117% $ 6.950 35,40% -$ 3.626 -18,47% - 4,6x
IRSA Inver y Repr IRSA 628,50 Inmobiliaria -12,0% +14,5% +341,2%  +523,4% $ 125.160.000 S 460.755 | $ 80.744 73,91% -$ 20.272 -251% $ 53.871 66,72% 8,6x 1,5x
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Activos seleccionados

Compafifa Upside Precio Precio Obj. Cantde Recom. Recom.de Recom.de Foward
Potencial  Actual Prom Analistas de Buy % Hold % Sell % P/E

MasterCard 17% $ 3869 $ 4540 41 87% 13% 0% 26,62
Berkshire Hathaway 14% $ 3386 $ 387,5 5 60% 40% 0% 16,85
Bayer 77% $ 109 $ 19,4 37 50% 50% 0% 5,87
Hilton 10% $ 1497 $ 165,0 24 52% 48% 0% 21,85
Wells Fargo 30% $ 393 % 51,0 18 61% 39% 0% 7,95
Microsoft Corp 21% $ 3305 $ 400,0 56 90% 10% 0% 26,69
Alphabet 11% $ 1388 $ 153,5 51 86% 14% 0% 17,80
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Portfolio Modelo Internacional Moderado

. Variacion Rent.
Instrumento Asset Allocation Variacion Rent. Instrumento Asset Allocation
Semanal
SENMERE YTD
Bonos Soberanos / Cuasi Soberanos Renta Variable 30,95% 3,1% 4,4%
AR RCTIETE G i) i Sl Fondos de Acciones 17,20% 3,1% 4,4%
US Treasury 3 Month Bill 7,00% 0,0% 0,0% ) ) . .
PIMCO GIS Income 4,60% 0.0% 0,7% Ninety One Global Franchise Fund 1,50% -2,7% 6,0%
JP Morgan Global Bond Opportunities 5,00% 0,3% -1,1% MFS Contrarian Value 2,00% -4,0% 6,1%
. . 0, - 0, .
Jupiter Strategic Absolut Retur 5,00% 0,0% 1.1% Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund 2,00% 3.0% 5,1%
AMSA Fixed Income Strategies 4,00% -0,1% -0,6% !
Barings Global Senior Secured Bond 3,00% -0,2% 5,0% AMSA Argentina Recovery 4,00% -5,9% 13,4%
NB Short Duration EM Debt 5,00% 0,0% 2,8% Neuberger Berman Large Cap Value Fund 2,50% 1,7% -7,8%
Jupiter Global EM Corp Bond 3,00% -0,5% 0,7% . o 0
Man High Yield Opp 3.25% 025 11% Legg Mason Clearbridge Infraestructure Value Fund 3,20% -1,4% -4,4%
Janus Henderson Horizon Global HY clase A2 2,00% -0,7% 2,0% BlackRock EM Equity Strategies 2,00% -2,0% 12,1%
Allianz US Short Duration High Income Bond 2,50% -0,4% 6,2% Acciones Seleccionadas 13,75% -3.0% 18,5%
Fondos Balanceados 14,50% -2,3% 4, 7% . 0
Janus Henderson Balanced Fund 1,00% -1,6% 3,3% Bayer 2,00% 4,3% -11,5%
AMSA Strategic Developed Markets 6,00% -2,8% 2,4% Hilton Worldwide 2,00% -3,3% 18,8%
MFS Prudent Wealth / MFS Prudent Capital 1,50% -1,3% 3,7% Wells Fargo 2,00% -6,4% -2,8%
Allianz Income and Growth 1,00% -1,3% 6,9% Berkshire Hathaway 1,00% -2,0% 9,6%
HFMX Total Income 5,00% -2,3% 7,5% AIphabet 2,25% 0,7% 57,3%
1 0, - 0, i 0,
Fondos Alternativos 10,20% 0,20% 5,7% Mastercard 2 50% 3.7% 11,9%
Man Quantum 2,00% +0,0% -4, 7% ) . .
Tenac Global Fund 2,20% +0,0% 0,0% Microsoft Corp 2,00% -0,5% 38,8%
H 0, - 0, g

Pimco Trends Managed Futures 3,00% +0,9% 2,5% Total del Portafolio 100,0% -1,38% 1,75%

Ninety One Global Macro 3,00% -1,6% -13,7%




Capital

Informe de Renta Variable Markets

Argentina

Portfolio Modelo Internacional Agresivo

Asset Variacion Rent. Asset Variacion
Instrumento All s i
ocation SEMENE YTD Allocation Seranl
i i 0, — 0, 0,
Activos de Renta Fija 24,00% 0,2% +2,5% e Ve el 52.50% -3.0% +5,1%
US Treasury 3 Month Bill 1,50% +0,0% -0,0% i
Fondos de Acciones 28,00% -3,1% +5,1%
NB Short Duration EM Debt 1,50% +0,0% +2,8%
. . Ninety One Global Franchise Fund 3,00% -2, 7% +6,0%
AMSA Fixed Income Strategies 3,00% -0,1% -0,6%
i 0, - 0, — 0,
Barings Global Senior Secured Bond 2,00% -0,2% +5,0% New Capital US Value 0.00% 2,9% 5,1%
Man High Yield Opp 2,50% -0,2% +1,1% MFS Contrarian Value 4,00% -4,0% +6,1%
Jupiter Strategic Absolut Return 3,50% +0,0% -1,1% Neuberger Berman Global Equity Megatrends Fund 4,00% -3,0% +5,1%
PIMCO GIS Income 3,00% +0,0% +0,7% AMSA Argentina Recovery 5,50% -5,9% +13,4%
Janus Henderson Horizon Global HY clase A2 2,00% -0,7% +2,0% Neuberger Berman Large Cap Value Fund 2,50% -1,7% -7.8%
Allianz US Short Duration High Income Bond 2,50% -0,4% +6,2% i .
9 ? ? ? BlackRock EM Equity Strategies 4,00% -2,0% +12,1%
JP Morgan Global Bond Opportunities 2,50% -0,3% -1,1% )
Legg Mason Clearbridge Infraestructure Value Fund 5,00% -1,4% -4,4%
Fondos de Balanceados 12,00% -2,2% +4,8%
i i 0, - 0 a5 0
Allianz Income and Growth 1,00% 1,3% +6,9% Acciones Seleccionadas 24,50% 2,9% 18,0%
AMSA Strategic Developed Markets 4,00% 2,8% +2,4% Alphabet 3,50% -0,7% +57,3%
MFS Prudent Wealth / MFS Prudent Capital 2,00% -1,3% +3,7% Berkshire Hathaway 2,50% -2,0% +9,6%
Janus Henderson Balanced Fund 1,00% -1,6% +3,3% Bayer 4,00% -4,3% -11,5%
HFMX Total Income 4,00% -2,3% +7,5% We”S Fargo 3’50% —6,4% —2,8%
Fondos Alternativos 11,509% 0,9% -4,3% . .
v ° ° ° Hilton Worldwide 3,00% -3,3% +18,8%
Pimco Trends Managed Futures 3,00% +0,9% -2,5%
Mastercard 3,50% -3,7% +11,9%
Tenac Global Fund 3,50% +0,0% +0,0%
Microsoft Corp 4,50% -0,5% +38,8%
Man Quantum 3,00% +0,0% -4,7%
Ninety One Global Macro 2.00% -1,6% -13,7% Total del Portafolio 100% -1,79% 1,46%

Horizonte de Inversion Minimo Sugerido: 2 afios
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Portfolio Modelo Argentina (Grado especulativo)

Portfolio Modelo Argentina

Asset

Activos Ticker /ISIN VETREEN SEmETEL Duration Performance YTD %

*
Allocation s,

Renta Fija 40% -1,9% +22,0% 2,9 0,6 _
Bomar 2030 ARARGE3209S6 10% -4,3% 11,4% 1,5 6,71
Global 2029 US040114HX11 5% +0,0% 50,8% 2,5 1,10 Comunic, 11%
Global 2035 US040114HTO9 5% +0,0% 10,2% 0,7 -0,96
Global 2038 US040114HU71 3% +0,1% 25,5% 6,5 -1,47 AgrO, 11%
Global 2041 US040114HV54 3% -2,6% 22,9% 5,4 -3,42 Financiero,
Buenos Aires 2037 XS2385150334 6% -2,9% 34,9% 5,3 -8,75 13%
TGS 2025 USP9308RAZ66 3% -1,4% 12,8% 1,4 -0,70
YPF LUZ 2026 USP9897PABO6 5% -0,5% 13,7% 2,4 5,13 O&G, 13%
Renta Variable 60% -10,0% 29,6
Pampa Energia PAM 10% -10,0% 27,05
Central Puerto CEPU 5% -13,7% 9,43 ,
BBVA Argentina BBAR 5% -10,7% 12,66 TECJI:];)L;())Q 13,
Despegar DESP 3% -5,5% 23,39
GF Galicia GGAL 7% -11,4% 33,81 Soberanos,
Loma Negra LOMA 5% -13,1% -4,07 Bancos, 18% 0%
Telecom Argentina TEO 5% -1,6% 9,14
Transportadora de Gas del Sui TGS 5% -11,1% -2,20
YPF YPF 5% -18,1% 25,24
Vista Oil & Gas VIST 10% -6,3% 94,99
Efectivo 0% +0,0% +0,0%

100% -6,8% +7,6%

*Tipo de Cambio implicito segun AL30, cotizacion T+0 en BYMA (ddlar MEP)
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Compafia / C ompamy

Agrometal

Aluar
Autopistas del 5ol
Autopistas Deste
Banco Hipotecario
Banco Patagonia
BBVA Argentina
BMA Banco Macro
Boldt

Bolsas y Mercados Arpgentines.

Cablewisidn Holding
CarlosCasado
CAPEX
Celulosa
Central Puerto
Come. del Plata
Cresud
Dycasa
Edenor
Endesa Costanera
Fermm
Fiplasto
Garowaglioc
GasBan
Grimoldi
Grupo Clarin
Grupe Financiers Valores
Grupoe Galicia
Grupo Supervielle
Irsa
Hawanna
Holeim
Ledesma
Loma Negra
Lengwie
Metrogas
Mirgor
Molinos
Molinos Agro
Pampa Helding
Patagonia (Imp. Exp}
Polledo
Richmond
Rigolleau
San Miguel
Ternium
Telecom
TGN
TGS
Transener
YPF
Ind. MERVAL
Ind. General

Acciones A

Weterisles Bssicos
Cons umna no Ciclico
Coons umna no Ciclico
Financiero
Financiero
Financiero
Financiero

Juego

Financiero
Comunicaciones
Cons umo no Ciclico
Litilities

Meteriales Basicos
Litilities
Conglomer ado
Coons umna no Ciclico
Cons fuccion
Enegia

Litilities

Coons ruccion

Cons fruccien
Conglomer ado
Energia

Cons umna no Ciclico
Vedia

Financiero
Financiero
Financiero

Resal Etate

Cons ume Cidlico
Indus frial

Cons umna no Ciclico
Indis frial

Cons Fuccion
Litilities

Cons umne Ciclico
Cons umna no Ciclico
Cons umna no Ciclico
Conglomer ado
Cons umna no Ciclico
Indus frial
Farmaceutico

Cons umna no Ciclico
Agricubura
Meteriales Basicos
Comunicaciones
Energia

Energia

Liiliies

Energia

24M0E023

523275
292500
51.121.00
544250
&41.28
548530
$1.18125
5182145
& 1615
258100
5218000
332950
3511750
47800
358330
54880
370420
225000
353080
335800
5 53,51
10875
&71.10
543700
382000
587245
13800
2101118
535840
82850
3284700
S82280
542800
51.07180
52880
325850
% 10.584.50
21.11450
5 12.880,850
3145550
3468530
& 7200
383050
391050
S537E50
2810,00
5101350
282350
5208325
S558.00
5 10.284,20
'5854138,40
5 27 .574.800,00

Emana

IWWeek

-19,18%
-27 5t
-12,15%
-323%
-10,123%
-250%
=123, 27%
14 41%
-14,55%
-14,88%
-820%
-208%
-810%
-802%
-22. 3%
-15,17%
-14,87 %%

1.683%
-10,50%
-10,10%
-13,859%
~4AT%
-280%
-1,13%

5,00%
-1.25%
-543%
-18,72%
-10,47%
-12,02%
-11,41%
-18,20%
-25,08%
-19,52%
-11,14%
-15,52%
G, ro%
-132,80%
-15,25%
-18,55%
-2.50%
0,00%
257%

1.17%
-B25%
-20,23%
-520%
-18,71%
-18,58%
-1,75%
-28 280
-0, 58%
-19,75%

Yo Mes/

Month

52 7
22 450
22 95%
254%
256,05%
G,45%
256%
11,00%
15.25%
18,58%
40, 44%
6.32%
14, 25%
26, 58%
14,58%
5.5
-492%
15 70%
21,12%
8,33%
87 1%
9.28%
18,11%:
13.41%
16,58%
11,95%
-882%
3/0-4%
24,594%
16,694
35.854%
-023%
18,52%
T08%
16,058
26,10%
25,449%
3.50%
22.43%
26,05%
-125%
22.08%
21,83%
24,58%
27 52%
25,07%
SE0%
30,81%
40, 73%
7.0
15, 25%
17, 28%

Capital
Markets
Argentina

%1 Ado | |, .
YID
[vear

270 25% 242 28%
084 258% 423.04%
302 7R 211,82%
51 .54% 284N
294 74%  119.41%
550.90% 252083%
242 88% 194,55%
29553% 21,48%
222 38% 133.328%
260 22%  173233%
204 .32%  5591%
637 96% 400,15%
750 /o9 5i7.81%
75 7/3% 220.31%
247 28% 160,24%
291 39% 15241%
4 3% 207,08%
180,00% 142,48%
423 80% 255.496%
451 94% 21297%
180,30% 135,10%
258 50% 24572%
Or.50% O7.50%
25000% 150,07%
H2594% 200, 75%
284 0% 23582%
138 .17%  106,38%
205,77% 234 75%
2245% 13241%
B4208% 241,18%
645 84% 358, 75%
247 F4%  224.05%
200.47% 168.57%
180,08% 136,25%
118 /52% 8435%
298 31% 15554%
19 25% 91.25%
628 5%  250,41%
340 % 222 059%
412.45% 230,87
550.00% 202.62%
80,37  B554%
83,70% G8440%
18883% 164, 10%
251.59% 255.05%
531 24% 224.50%
3T 4% 183, T0%
S04 5R% 12807%
337 5% 150,26%
535 54% 202449%
365.00% 226 TE%
208, 13% 223,89%
208,13% 2Z24.72%

Capital Markets Argentina

capitalmarkets.com.ar
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El objetivo del presente es brindar a su destinatario informacién general, y no constituye, de ningiin modo, oferta, invitacién o recomendacion de CMA para la
compra o venta de los valores negociables y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no tiene por objeto proveer los fundamentos para
la realizacién de ninguna evaluacién crediticia o de otro tipo. El destinatario del informe deberd evaluar por si mismo la conveniencia de la inversién en los
valores negociables y/o instrumentos financieros mencionados en este informe y deberd basarse en la investigacién personal que dicho inversor considere
pertinente realizar. El presente no debe ser considerado un prospecto de emisién u oferta publica. Algunos de los valores negociables y/o instrumentos
financieros bajo andlisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos publicamente en Argentina. Aunque la informacién contenida en el presente informe ha
sido obtenida de fuentes que CMA considera confiables, tal informacién puede ser incompleta o parcial y CMA no ha verificado en forma independiente la
informacién contenida en este informe, ni garantiza la exactitud de la informacién, o que no se hayan producido cambios adversos en la situacién (econdmica,
financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en este informe. CMA no asume responsabilidad alguna, explicita o implicita, en cuanto a la veracidad
o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisién de su inversion. Ninguna persona ni funcionario de CMA ha sido autorizada a suministrar informacién
adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas en el presente informe constituyen nuestro juicio y pueden ser modificadas

sin previo aviso.

Capital Markets Argentina S.A., Esmeralda 130, piso 5 (1035) Buenos Aires, Argentina. Tel. (54 11) 4320-1900, Fax (54 11) 4320-1935. Web Site:
www.capitalmarkets.com.ar

Capital Markets Argentina capitalmarkets.com.ar



	Tablero de Control y Portfolios Weekly RV.pdf
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8


